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TERMINOLOJi

Istirak Sozlesmeleri, Ingiliz ve Amerikan hukuklarinda da uygulanan
ve Ingilizce’de “Subscription Agreements” olarak ifade edilmektedir. Bu sdz-
lesmelerde, saticilar tarafindan, anonim ortaklikta sermaye artirimi yapila-
rak cikarilacak yeni paylarin (subscription shares) alictya satisinin taahhiit
edilmesinden hareketle bunlar “Pay Taahhiidii Sozlesmeleri”, “Sermaye Kati-
lim (Taahhiidii) Sozlesmeleri”, “Pay Alim Satim (Satis) Sozlesmeleri” olarak
ifade edilebilir. Ancak Tiirkiye’de uygulamada Ingilizce’den terciime yo-
luyla “Istirak Sozlesmeleri” denildiginden bu calismada bu terim tercih
edilmigtir.

Calismada, paylarin satisini taahhiit eden taraflar igin “satic:” ifadesi,
sermaye artirimina katilmayi ve yeni paylar1 edinmeyi (subscription) taah-
hiit eden yatirirmc1 durumundaki tictincii kisiler (miistakbel pay sahipleri)
icin de “alict” ifadesi kullanilmuistir.

Alicinin taahhiit ettigi bedel Ingilizce’de “subscription price” olarak kul-
lanilmakta olup, bu ¢alismada duruma gore “satig bedeli” veya “sermaye
katilim bedeli” olarak kullanilmistir.

Pay sahiplerinin yeni paylardan oncelikle alma hakk: icin, ETK'nin
394. maddesinin bashiginda “yeni pay alma hakk:” ifadesi ve fakat diger bazi
hiikiimlerinde “riichan hakk:” ifadesi kullanilmaktaydi. Ogretide cesitli te-
rimlerle ifade edilmis olmakla birlikte, TTK'da “riichan hakki” olarak ifade
edilmis oldugundan ¢alismanin bundan sonraki boliimiinde biz de bu ter-
minolojiyi kullanacagiz.

TTK m. 459'da, artirilan sermayeyi temsil eden paylarin esas s6zlesme
degisiklik metninde ya da "istirak taahhiithamelerinde taahhiit edildigi
diizenlenmektedir. Ogretide “istirak taahhiitnameleri” veya “katilma taahhiit-
nameleri” ifadesi kullanilmaktadir. Isbu ¢alismanin konusu olan Istirak Soz-
lesmeleri ifadesi ile karisiklik yaratmamasi icin asagida “katilma taahhiitna-
meleri” terminolojisi tercih edilmistir.






GIRIS

Anonim ortakliklar ortakliga sermaye saglamak, biiytimek, bagka or-
takliklarla birlesmek, borclarini 6demek, projelerini gerceklestirmek gibi
bircok nedenlerle sermaye artirrmina ihtiya¢ duyarlar. Ortakligin, ekono-
mik ihtiyaclarindan dolay1 sermaye artirimi yapmas: halinde, artirilan ser-
mayenin ortakliga disaridan bir kaynaktan getirilmesi gereklidir. Ortakli-
gin pay sahipleri de, ortakliga yeni sermaye getirilmesinin saglanmasi igin,
ortaklikta yapilacak sermaye artirimi sonrasi ¢ikarilacak yeni paylarin sa-
tilmasini tigtincii bir kisiye taahhiit edebilmektedirler. Nitekim ortaklikta
heniiz ¢ikarilmamis olan paylarin satis1 genellikle sermaye artirimi yonte-
miyle saglanmaktadir. Boylelikle ortaklikta sermaye artisi sonucu ¢ikarila-
cak yeni paylari, sermaye artisina katilarak edinmeyi taahhiit eden kisi
ortaklikta pay sahibi olacaktir. Uygulamada, “sirkette pay sahibi olan “sati-
a” ile yapilacak sermaye artisina katilmayi (subcription) ve bunun sonucu
cikarilan yeni paylar1 (subscription shares), sozlesmede kararlastirilan bedel
(subscription price) karsihiginda edinmeyi iistlenen “alict” arasinda yapilan
sozlesmelere Istirak Sozlesmesi (Sermaye Katilimi Taahhiidii Sozlesmesi,
Subscription Agreement) denilmektedir. Burada, pay devrinden farkli olarak,
paylarin el degistirmesi (novation of shares), yani devren iktisap degil de,
aslen iktisap s6z konusudur. Zira mevcut paylar degil, olusturulacak pay-
lar s6zlesmeye konu edilmektedir.

Istirak Sozlesmeleri kanunda diizenlenmemis oldugundan, Tiirk Borg-
lar Kanunu'nun sézlesme ozgiirliigii ilkesi kapsaminda yapilmaktadirlar.
Kat1 bir sermaye sirketi olan ve emredici ilkelerle diizenlenen anonim or-
takliklarda pay sahipleri, ortaklik diizeni disina cikarak, borglar hukuku
cercevesinde yaptiklar: bu tiir sozlesmelerle birbirlerine veya tiglincii kisi-
lere karsi taahhiitlerde bulunmakta ve ortaklig1 sekillendirmektedirler.
Istirak Sozlesmeleri, her ne kadar bor¢ doguran hukuki islemler olmalari
nedeniyle bor¢lar hukuku kurallarina tabi iseler de anonim ortakligin karar
organlarindaki oylamay1 ve kararin olusumunu etkilemeye yonelik olmala-
11 sebebiyle, gecerlilikleri ve ifas1 bakimindan ortakliklar hukukunun em-
redici kurallarina da tabidirler. Bu bakimdan bu tiir s6zlesmeleri, borglar ve
ortakliklar hukukunun ortaklasa kurumu olarak nitelendirmek de miim-
kiindiir. 6102 sayili TTK’da anonim sirketlere iliskin hiikiimler, kural ola-
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rak emredici oldugundan bu hiikiimler bakimindan Istirak Sézlesmelerinin
gecerliligi ve ifas1 da ayrica 6zellik arz etmektedir.

Bu kapsamda tezimiz dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde
Istirak Sozlesmelerinin amaci, taraflari, sekli gibi 6zellikleri ve hukuki nite-
ligi incelenecektir. Tkinci boliimiinde ise TTK'nin emredici hiikiimleri karsi-
sinda Istirak Sozlesmelerinin gecerliligi tartisma konusu yapilmistir. Bu
kapsamda bu sozlesmeler ile Tiirk Ticaret Kanununun emredici kurallarin-
dan olan “tek borg ilkesi” uyarinca pay sahiplerinin sermayenin ifas1 disin-
da baskaca bir borg iistlenmelerinin ve birbirlerine veya tiglincii kisilere
kars1 taahhiitlerde bulunmalarinin miimkiin olup olmadigi; anonim ortak-
liklarda benimsenen organlar arasi “islevler ayrilig: ilkesi” kapsaminda,
pay sahiplerinin bu tiir sozlesmelerle ortakliga miidahale etmelerinin
miimkiin olup olmadig1 ve oy kullanma taahhiidii yoniindeki hiikiimlerin
gecerliligi incelenmistir. Ayrica Istirak Sozlesmelerinin ortaklik iizerindeki
etkileri ve sozlesmeye taraf yapilip yapilmayacag: da ikinci boliimde ince-
lenmistir.

Ugiincii boliimde ise, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile bunlarin ifa
yollar1 incelenmis olup, burada Istirak S6zlesmelerinde yer almasi mutad
ve gerekli asgari hiikiimler bakimindan inceleme yapilmistir. Sozlesmelerin
ifasi i¢in, yani alicilarin pay sahibi yapilmasi icin dis kaynaklardan ve yeni
pay cikarilmak suretiyle sermaye artirimi yapilmas: gerekli oldugundan,
bu konular da incelenmistir. Keza Istirak Sozlesmelerinin ifasi icin, pay
sahipleri sermaye artirimi sonucunda ¢ikarilacak yeni paylardan dogan
riigchan haklarimi kullanmayacak ve bunlarin alicilara sunulmasini saglaya-
caktir. Saticilarin, riichan haklarini alicilara sunmas1 TTK uyarinca gesitli
yollarla (hakkin devri, kisitlanmas: veya kaldirilmasi gibi) miimkiin olup
kanunun tanidig1 imkanlar sirasiyla ifa yontemi olup olmamasi bakimin-
dan degerlendirilmistir.

Tezimizin son boliimiinde ise, taraflarin temerriidii ve bu halde uygu-
lanabilecek yaptirimin tiirii irdelenmistir. Bu bakimdan aynen ifanin uygu-
lanmasinin miimkiin olup olmadig: Istirak S6zlesmeleri bakimindan &zel-
lik arz eden bir durum oldugundan, bu husus da asagida incelenmistir.
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